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l. Sumario Executivo

Objetivos do Manual:

e Definir os critérios de aprecamento dos ativos financeiros das carteiras administradas
cuja gestdo seja da Menestys Gestora de Recursos Ltda. (“Menestys”) segundo as

Regras e Procedimentos ANBIMA para Aprecamento;
e Definir os aspectos metodoldgicos;
e Apresentar a estrutura organizacional; e

e Determinar os principios para o processo de aprecamento.

Produto escopo desta Politica:

e Carteira administrada.

Publico-alvo:
e Investidor em Geral;
e Investidor Qualificados; e

e Investidor Profissionais.
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Il. Introducao

Aprecamento consiste em dar uma visdo realista ao valor dos ativos pertencentes a carteira dos
Veiculos de Investimento pelos respectivos pregos negociados no mercado em casos de ativos
liguidos ou, quando este preco ndo é observavel por uma estimativa adequada de preco que o

ativo teria em uma eventual negociacao feita no mercado.

Além de dar uma visdo realista dos ativos caso tenha a necessidade de vende-los, ficam mais
transparentes os riscos embutidos nas posicdes e, uma vez que as variacdes de mercado dos

precos dos ativos estardo refletidas na carteira, melhora a comparabilidade de performance.

Tanto a forma de obtengdo dos pre¢cos no mercado, quanto a determina¢do do modelo que
melhor aprece os ativos, deverdo ser realizados de forma clara e transparente, devendo utilizar-
se de fontes como B3, ANBIMA, instituicGes financeiras e modelos difundidos e aceitos como,

por exemplo, Black&Scholes.

A Menestys utiliza-se das melhoras praticas de mercado para o aprecamento dos ativos das

carteiras administradas sob sua gestdo. O Comité de Investimentos é o responsavel por

estabelecer os critérios a serem seguidos.

lll. Principios Gerais

O processo de aprecamento feito na Menestys obedece aos seguintes principios:

e Abrangéncia: todas as carteiras administradas geridas pela Menestys devem seguir este
manual. Ndo faz parte do servigo de carteira administrada a mera consolida¢do de ativos
quando prestada de forma acesséria a atividade principal de gestdo de recursos. Ndo
fazem parte do escopo ativos que ndo sejam titulos e valores mobilidrios (e.g., imdveis,

direitos creditdrios).

e Melhores Praticas: as regras, procedimentos e metodologias de apregamento aqui

descritas seguem as melhores praticas de mercado.

e Comprometimento: a Menestys, quando responsavel pelo apregamento das carteiras
administradas sob sua gestdo, € comprometida em garantir que os precos reflitam o

Valor Justo e, na impossibilidade disso, despender seus melhores esfor¢os para estimar
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0 que seria o valor justo pelo qual os ativos financeiros seriam efetivamente
transacionados, maximizando o uso de Dados Observaveis relevantes e minimizando o
uso de dados ndo observaveis. Para investidores considerados qualificados ou
profissionais, nos termos da Resolu¢do 30 da CVM, sera admitido manter na carteira
administrada ativos financeiros marcados na curva, desde que haja previsdao, no

contrato de carteira administrada, desta possibilidade.

Equidade: o tratamento equitativo dos investidores deve ser o critério preponderante
do processo de escolha de metodologia, fontes de dados ou de qualquer decisdo para o

aprecamento de ativos.

Objetividade: as informacgdes de pregos ou fatores a serem utilizados no aprecamento
de ativos financeiros devem ser preferencialmente obtidos por fontes externas e

independentes.

Consisténcia: a Menestys, quando responsavel pelo aprecamento das carteiras
administradas sob sua gestdo, adota a mesma metodologia. Caso haja contrata¢do de
terceiros pela Menestys, é exigido que sejam observadas as normas especificas para a
atividade de Controladoria do Cddigo de Servicos Qualificados e as regras e
procedimentos de Aprecamento dispostas nas Regras e Procedimentos de AGRT ambos

da ANBIMA.

Frequéncia: o processo de aprecamento tem como frequéncia minima a periodicidade

de divulgacdo da carteira ao cliente.

Formalismo: a Menestys tem um processo formalizado de apregamento neste manual,

e a responsabilidade pela qualidade do processo e metodologia é do Diretor de Risco.

Segregacdo de Fungbes: tendo em vista que o Diretor de Risco é independente do
Diretor Responsavel pela Gestdo das carteiras administradas, a Menestys garante a
segregacdo funcional e fisica entre as areas responsaveis pelo aprecamento e a area de
Gestdo de Recursos de Terceiros. Além disto, todos os ativos que compdem as carteiras
estdo custodiados ou escriturados, conforme aplicavel, em instituicdes devidamente
autorizadas para tal servico, ndo relacionados com a Menestys e, consequentemente,

totalmente segregadas da atividade de gestao de recursos das carteiras administradas.
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IV. Governanga Corporativa

IV.1. Areas Envolvidas e Responsabilidades

A Area de Risco é responsavel pela:

Manutengdo dos modelos e limites para validagcdo de precos; e

Revisdo deste Manual periodicamente ou sempre que for verificada a necessidade de
alteracdo de procedimentos alternativos em funcdo, por exemplo, de iliquidez ou da

auséncia de referéncia de mercado.

A area de Controles Internos é responsavel pelo:

Acompanhamento e supervisdo dos processos de apre¢camento;

Monitoramento da metodologia, o qual é realizado de forma que, caso eventos
justifiqguem mudancgas no processo, estas sejam implementadas o mais rapidamente
possivel. A criacdo de novas classes de ativos e o estabelecimento de novas fontes
primarias de dados sdao exemplos de eventos que irdo gerar modificagbes na estrutura

de controle aqui apresentada; e

Certificagcdo do cumprimento do processo de aprecamento.

A area de gestdo é responsavel por:

IvV.2.

Notificar as areas de Compliance e Riscos da necessidade de aprecamento de novos
ativos para que seja definida e, se for o caso, implementada a metodologia para

apregamento dos novos ativos.

Comité

O Comité de Investimentos é o responsavel por aprovar os critérios a serem seguidos. Os

membros deste Comité podem convoca-lo sempre que julgar necessario caso entenda que o

modelo precise ser readequado.

IV.3. Estrutura da Area de Risco

Para o exercicio de suas atividades, a area de risco:

6
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e Eindependente e segregada da area de gest3o e essa independéncia é garantida por

meio das medidas adotadas conforme descrito no Manual de Compliance.

e Possui estrutura fisica e tecnoldgica adequada para o cumprimento de suas obrigacdes;

e
e Possui profissionais tecnicamente capacitados.

Os valores éticos da Menestys, essa estrutura (independéncia e segregacao da area de risco), as
politicas e procedimentos da gestora, além da independéncia da area de controles internos e
compliance, evitam que potenciais conflitos de interesses interfiram na definicao e na aplicacao

da metodologia de aprecamento nas carteiras administradas.

V. Processo de Aprecamento

O processo de aprecamento dos ativos que compdem as carteiras administradas geridas pela

Menestys é composto das seguintes etapas:
e Definicdo de metodologias;
e Definicdo de fontes;
e Coleta, tratamento e validacdo dos precos; e
e Supervisao da metodologia.

Os ativos financeiros que integram as carteiras administradas geridas pela Menestys s3o
custodiados na XP Investimentos e/ou no BTG Pactual. Desta forma, a gestora segue a

metodologia de aprecamento desses custodiantes.

No caso de demais ativos, permitidos no contrato de carteira administrada e ndo custodiados
pela XP e/ou BTG, a Menestys utilizara para seu aprecamento, os precos contidos no extrato de

conta desses custodiantes.

Caminho para o manual da XP: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/manuais-e-

politicas/index.html

Caminho para o manual do BTG: https://static.btgpactual.com/media/20230807-manual-

marcacao-a-mercado.pdf
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V.1. Definicao de metodologias

A Menestys tem como objetivo constituir uma carteira de investimentos que comporte a
necessidade de seus investidores ao longo de suas vidas. Desta forma, a aloca¢do de ativos deve
pensar ndo somente naqueles que buscam uma oportunidade de curto ou médio prazo, mas
também de longo prazo. Portanto, para capturar esta dindmica da composi¢do da carteira em
funcdo do horizonte de tempo de seu passivo, vis a vis o aprecamento, a metodologia de

aprecamento dos ativos depende:
1. Mercado de negociagao;
2. Natureza do ativo; e

3. Objetivo de alocagdo do ativo na carteira.

V.1.1. Mercado de Negociacao

Todo ativo negociado no SELIC ou na bolsa da B3 deve ser aprecado de acordo com o preco de
fechamento divulgado pelo respectivo mercado de negociagdo, pela Secretaria do Tesouro

Nacional ou pela ANBIMA, conforme aplicavel.

Todo ativo cuja informagdes de negdcios seja informado e validado por entidade reconhecida
pelo mercado (e.g. ANBIMA via sistema REUNE) deve ser apre¢ado com base no preco fornecido

por esta entidade.

Todo ativo comprado diretamente de uma instituicao financeira aprovada pelo Banco Central
do Brasil e que, consequentemente, segue a Resolucdo do CMN (Conselho Monetario Nacional)
n? 4.557/2017, deve ser aprecado de acordo a informacdo passada no extrato do banco pois
esta sera a contraparte no caso de uma venda destes ativos, portanto, refletindo o valor justo

deste ativo.

V.1.2. Natureza do Ativo

Todos os ativos cuja regulamentacdo exija que sejam aprecados (e.g., fundos de investimento
no Brasil) devem ser utilizado o preco divulgado pela entidade legalmente responsavel por esta

divulgacao.
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V.1.3. Objetivo de Alocagdo do Ativo na Carteira

Todos os titulos de renda fixa que ndo se enquadram nos itens anteriores devem ser marcados
na curva para todos os clientes que sejam qualificados e cujo contrato de carteira administrada

preveja esta situagao.

Para os clientes investidores em geral, os ativos de crédito privado serdo alocados somente via

XP e BTG, cujas metodologias sao adotadas pela Menestys.
V.2. Defini¢ao de fontes

Vide item V acima.

V.3. Coleta, tratamento e valida¢ao dos pregos

A Area de Risco é a responsavel por esta etapa do processo.

De acordo com os principios, sdo utilizadas as metodologias da XP ou do BTG de acordo com a

custddia da carteira administrada.

VI. Aspectos Metodoldgicos

VI.1. Cotas de Fechamento

Todas as carteiras administradas sao aprecadas utilizando o conceito de “cota de fechamento”,

onde os ativos sdo valorizados de maneira a representar o mercado no fechamento do dia.
VI.2. Procedimentos para Feriado

Todo processo de aprecamento é feito para as carteiras administradas onde seja dia util no Brasil

e/ou n3o seja feriado bancario e do mercado de capitais.
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VIl. Consideragoes Finais

VII.1. Seguranca da Informacgao

A aplicacdo da metodologia aqui descrita é considerada confidencial nos termos da Politica de
Seguranca da Informacgdo. O acesso é restrito somente a area de Risco e Compliance e os acessos

permitidos somente por ela.

Os dados pessoais dos Clientes devem ser tratados nos termos da Politica de Privacidade.

VIll. Manuten¢ao de Arquivos

Todas as areas da Menestys devem manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo
superior por determinagao expressa da CVM ou demais 6rgdos reguladores, todos os
documentos e informacgdes, bem como toda a correspondéncia, interna e externa, todos os
papéis de trabalho, relatdrios e pareceres relacionados com o exercicio das fung¢bes descritas

neste Manual.

Os documentos e informagdes podem ser guardados em meio fisico ou eletronico, admitindo-
se a substituicdo de documentos originais pelas respectivas imagens digitalizadas desde que

sigam as regras estabelecidas na Politica de Seguranca da Informacao.

IX. Atualizagao

O Manual de Apregamento de Carteira Administrada da Menestys serd revisado anualmente,
com o objetivo de garantir sua aderéncia a legislacdo vigente, as normas regulatérias aplicaveis

e as melhores praticas de governanca e integridade.

RevisOes extraordinarias poderdo ser realizadas sempre que houver alteracGes relevantes no
ambiente regulatério, na estrutura da instituicdo ou em seus processos internos. Todas as
atualizacdes deverdo ser aprovadas pela Diretoria de Riscos e comunicadas formalmente aos
colaboradores, com registro da nova versdo e respectiva data de vigéncia, bem como esta

devidamente publicada no site da Gestora (menestysasset.com.br).
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Anexol. Documentos Relacionados

Documentos

Politica de Gestdo de Riscos

Politica de aprecamento XP

Investimentos

Politica de aprecamento

BTG Pactual

Finalidade

Definir uma Politica de Gestdo de Riscos consistente e
passivel de verificacdo, que permita o monitoramento, a
mensuracao e o ajuste permanentes dos riscos inerentes e
adequada para a Politica de Investimento e estratégia do

Fundo sob gestdao, bem como a estratégia da Menestys.

Regras e procedimentos de Aprecamento da XP

Investimentos para os ativos financeiros por ela custodiados.

Regras e procedimentos de Aprecamento do BTG Pactual

para os ativos financeiros por ele custodiados.
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